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Key Highlights

Deuda Fin. 

Neta/ EBITDA
Leverage

+9,8% vs 
dic-21

Se mantienen altos niveles de 

backlog.

+211bp

+69%
YoY

Ebitda superior en MM$53.755

+29%
YoY

Mayor actividad en todos los segmentos.

+118%
YoY

Indicadores de endeudamiento 

consecutivamente a la baja.

+394bp

Continua tendencia con 

márgenes operacionales al 

alza.

Incremento en Márgenes.

Hitos 2022:

• Importante crecimiento en actividad, Ebitda,

Utilidades, y Márgenes.

• Indicadores de endeudamiento consecutivamente a

la baja y niveles de deuda financiera eficiente

respecto la actividad.

• Comienza en 2022 a amortizarse bono serie B

(UF2 millones), el cual se hace con flujos

operacionales.

• Maquinaria con niveles récord de actividad, y

pronostico creciente para 2023.

• Inmobiliaria Chile a pesar del momento económico,

logra afrontar dificultades con ventas institucionales

anotando mayor utilidad que el 2021.

• Besco en Perú, con nuevo récord de actividad tanto

en inmobiliaria como en obras civiles.

• Consorcio de Construcciones y Montajes, finaliza

MAPA, y adportas de cerrar QB2 con resultados

razonables pese a las dificultades del 2022.

• Energía lanza proceso de venta de centrales

generadoras en operación. Adicionalmente logra

adjudicaciones a comienzos de 2022 de 9

proyectos de Transmisión Eléctrica.

• BS Concesiones en conjunto con BS Construcciones

continúa con el desarrollo de Nahuelbuta, y Ruta

Minera (camino Minera Escondida).

• Se acuerda deterioro en segmento de inversiones.
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Diversificación

Fortaleza 

Financiera

Gobierno 

Corporativo

Complementariedad 

entre filiales

Resiliencia

en ambientes volátiles

Cartera de 

clientes

de 1er nivel

Niveles de apalancamiento eficientes.
Deuda ordenada e indexada a proyectos.
Confianza desde instituciones financieras 

hacia Besalco.

Segmentos de negocio.
Geográfica.

Clientes.
Proveedores.

Kipreos / Energía.
Construcciones / Maquinarias.

Construcciones / Montajes.
Concesiones / Construcciones.
Besco Perú / Inmobiliaria Chile.
Besco Perú / Construcciones.

Estallido Social.
Pandemia.

Inflación y Tipo Cambio.
Costo Insumos.

Escasez Mano Obra.

Directorios y comité en matriz y filiales.
Políticas anticorrupción y prevención delitos.

Transparencia.
Independencia en el directorio.

Trabajo colaborativo entre Filiales y estandarización 
de ERP entre ellas (implementación Dynamics365).

Empresas principalmente segmento privado.
Solventes y reconocidas en el mercado.

Con Sólidos Gobierno Corporativo.

Foco Estratégico



Ingresos

+29%
MM$+177.600

Resultados Consolidados

Gasto Financiero Neto

+71%
MM$-7.280

Ganancia Accionista

+118%
MM$+21.953

Resultado

Acumulado

Ebitda

+69%
MM$+53.755

Millones de Pesos dic-22 dic-21 Var. % 4T'22 4T'21 Var. %

Ingresos 784.841 607.241 29,2% 250.793 202.554 23,8%

Ganancia Bruta 120.996 60.290 100,7% 57.691 23.107 149,7%

Margen 15,4% 9,9% 23,0% 11,4%

Gastos de Adm y Ventas -30.318 -22.553 34,4% -9.972 -7.860 26,9%

Resultado Operacional 90.678 37.737 140,3% 47.719 15.247 213,0%

Otras Ganancias -862 5.530 -115,6% -5.100 3.336 -252,9%

Participación en Resultado de asociadas 4.713 1.442 226,9% 1.320 854 54,5%

Gasto Financiero Neto -17.600 -10.320 70,5% -5.221 -3.443 51,6%

Diferencia TC y Unidad Reajuste -9.773 -5.834 67,5% -2.039 -3.005 -32,2%

Resultado No Operacional -23.522 -9.183 156,1% -11.039 -2.258 388,9%

Impuestos -20.982 -8.888 136,1% -12.059 -3.934 206,5%

Ganancia 46.174 19.665 134,8% 24.621 9.055 171,9%

Ganancia Accionistas 40.515 18.562 118,3% 21.960 8.204 167,7%

Margen 5,2% 3,1% 8,8% 4,1%

Ebitda 131.857 78.102 68,8% 53.466 28.077 90,4%

Margen 16,8% 12,9% 21,3% 13,9%



Evolución Histórica
Montos en millones de Pesos (MM$)

• Importante crecimiento en Ventas, Utilidad y

EBITDA, +29% +118% y +69% respecto de

ejercicio anterior.

• Márgenes presentan notorias mejoras.

Ingresos

EBITDA
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Backlog

• Backlog total de MUF 32.776  con aumento de un 9,8% respecto dic-21 

pese a los altos niveles de actividad.

• Duración remanente ponderada de contratos se mantiene en 21 meses.

• En 4T22 se incorporaron nuevos contratos por MUF 1.272 en:

• Construcciones (+MUF 1.077)

• Inmobiliaria (+MUF 158)

• Kipreos(+MUF 37)

• Consumo del Backlog en 4T22 restan del backlog MUF 1.679.

• Variada composición del Backlog permite diversificar el riesgo, en línea con 

estrategia definida por la Compañía.

Evolución Histórica del Backlog (MMUF)
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Deuda Financiera respaldada por Proyectos

DF Total (MMM$) Deuda Resp. Proy.

Deuda Financiera

Deuda total del 4T22 aumenta respecto del 3T22 (0,7%):

• Maquinarias MM$+12.026 (leasings para cubrir mayor actividad)

• Energía MM$-11.248 (amortización Gx y reajuste deuda por USD)

• Construcciones MM$+4.215 (leasing negocio de maquinarias para OOCC).

• Besco MM$ -2.196 (liberación deuda de la mano de entregas (escrituración) de 

inmuebles). 

• Otras MM$ -168.

Proporción de Deuda respaldada por proyectos suma 82,4%, variación

trimestral explicada por el menor peso de los Project Finance de Energía debido

a reajuste deuda por disminución de tipo cambio.

Tendencia debiera continuar de la mano de la amortización de los bonos serie

A y B.

Besalco y Filiales
$ Millones 

Dic'22 Sep'22 Var QoQ Var YoY

Besalco 71.688 69.379 2.310 (3,3%) -15.671 (-17,9%)

Construcciones 36.596 32.381 4.215 (13%) 14.739 (67,4%)

Maquinarias 76.130 64.104 12.026 (18,8%) 20.660 (37,2%)

Inmobiliaria 65.385 65.576 -190 (-0,3%) 5.504 (9,2%)

Energía 85.114 96.362 -11.248 (-11,7%) 1.041 (1,2%)

Concesiones 10.687 10.748 -62 (-0,6%) 784 (7,9%)

Besco 14.453 16.397 -1.944 (-11,9%) -9.618 (-40%)

Kipreos 800 1.081 -281 (-26%) -2.718 (-77,3%)

Otros Consorcios 3.345 5.542 -2.196 (-39,6%) -6.947 (-67,5%)

Total Deuda Financiera 364.198 361.569 2.629 (0,7%) 7.774 (2,2%)

Efectivo y Equivalentes al 
Efectivo

98.461 69.298 29.162 (42,1%) 25.365 (34,7%)

Total Deuda Financiera 
Neta

265.738 292.271 -26.533 (-9,1%) -17.590 (-6,2%)

Clasificadoras en 2022:

ICR clasifica en A- a Besalco

Fitch sube las perspectivas de la clasificación de Estables a Positivas
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• Importante incremento de actividad (+14%), explicado por mayor base de contratos y por la fase en que

se encuentra cada uno de ellos.

• Utilidad controlador se cuadruplica tanto en el acumulado, aunque el resultado se ha visto afectado por

sobrecostos e ineficiencias asociadas al contexto económico actual.

• Contribuyen al resultado los acuerdos alcanzados por mayores obras y costos en contratos, lo que impulsa

la ganancia y el margen bruto.

BS Construcciones y filiales
Montos en millones de Pesos (MM$)

Besalco S.A. (OOCC) y Consorcios + Besalco Construcciones S.A

dic-22 dic-21 Variación 4T22 4T21 Var.

Ingresos (MM$) 177.828 155.647 14% 41.463 45.904 -10%

Ganancia bruta (MM$) 27.694 12.436 123% 19.955 7.881 153%

Resultados de la explotación (MM$) 25.290 5.938 n/a 20.047 6.107 228%

Gastos financieros netos (MM$) -2.516 -929 -171% -664 -385 -72%

Ganancia del periodo (MM$) 3.074 2.159 42% -2.440 1.843 n/a

Ganancia/perdida controladores (MM$) 8.211 1.532 436% 5.009 681 636%

EBITDA (MM$) 30.152 5.938 408% 18.239 3.504 421%

Leverage financiero (veces) 1,3 1,1

Razón corriente (veces) 1,0 0,9

Total trabajadores 3.155 3.705



• Besalco Construcciones mantiene un total de 18 contratos activos, todos ejecutados por

consorcios de los que forma parte.

• El backlog alcanzó un monto total de MMUF 10,8 al cierre de diciembre 2022, que

representa un aumento de 26% respecto dic-2021 a pesar de la alta actividad y término de

principales obras.

• Duración promedio ponderado de contratos vigentes alcanza los 14 meses.

BS Construcciones y filiales

Backlog (MUF)
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• Aumento de ingresos por término de últimas etapas en principales proyectos del backlog.

• Al igual que BS Construcciones, también contribuyen al resultado los acuerdos alcanzados por mayor cantidad de

obras y costos en contratos.

Besalco MD Montajes
Montos en millones de Pesos (MM$)

MD MONTAJES S.A.

dic-22 dic-21 Variación 4T22 4T21 Variación

Ingresos (MM$) 133.331 87.684 52% 42.430 25.361 67%

Ganancia bruta (MM$) 24.413 3.489 600% 17.724 473 3.648%

Resultados de la explotación (MM$) 19.096 1.316 1.351% 14.982 -128 n/a

Gastos financieros netos (MM$) -630 -404 -56% -214 -130 -65%

Ganancia del periodo (MM$) 14.431 -198 n/a 10.861 123 8700%

Ganancia/perdida controladores (MM$) 14.431 -878 n/a 10.861 8 144.366%

EBITDA (MM$) 19.497 704 2.671% 15.137 212 7.048%

Leverage financiero (veces) 0,1 1,1

Razón corriente (veces) 1,5 1,2

Total trabajadores 2.365 2.855

Evolución Histórica del Backlog (MUF)





Kipreos Ingenieros y Aéreos
Montos en millones de Pesos (MM$)

• Niveles de actividad un 10% sobre 2021.

• Proyectos permiten tener mejores márgenes,

logrando un EBITDA y utilidad ampliamente

mayores a los logrados en el mismo periodo

2021.

• Adjudicación del 3T por UF4,5 comienza a

desarrollarse lentamente en el 4T22, para

continuar con fuerza en 2023.

KIPREOS

dic-22 dic-21 Variación 4T22 4T21 Variación

Ingresos ordinarios (MM$) 32.048 29.120 10% 9.339 8.680 8%

Ganancia bruta (MM$) 4.851 422 1.050% 2.117 114 1.763%

Resultados de la explotación (MM$) 2.364 14 17.283% 993 61 1.537%

Gastos financieros netos (MM$) -1.508 -591 -155% -590 -401 -47%

Ganancia del periodo (MM$) 617 11 5.689% 49 7 551%

Ganancia/perdida controladores (MM$) 625 -162 n/a 54 16 242%

EBITDA (MM$) 2.926 516 467% 1.098 197 457%

Leverage financiero (veces) 0,1 0,5

Razón corriente (veces) 1,1 1,2

Total trabajadores 353 604

Evolución Histórica del Backlog (MUF)





• Actividad del año muy similar a 2021, logrando en el último trimestre escrituraciones por MM$43.405,

principalmente, concretando venta a inversionistas, a lo que se suma venta retail.

• Márgenes mejoran considerablemente por el avance de escrituración de proyectos más rentables, y en parte

explicado al crecimiento en actividad de proyectos desarrollados en consorcio que se reconocen por utilidad en

asociadas (VP).

Besalco Inmobiliaria Montos en millones de Pesos (MM$)

INMOBILIARIA S.A.

dic-22 dic-21 Variación 4T22 4T21 Variación

Ingresos (MM$) 61.421 62.335 -1% 43.405 22.252 95%

Ganancia bruta (MM$) 10.037 8.199 22% 7.075 4.090 73%

Resultados de la explotación (MM$) 5.508 4.888 13% 5.636 3.210 76%

Gastos financieros netos (MM$) -1.517 -449 -238% -845 -104 -713%

Ganancia del periodo (MM$) 5.990 3.682 63% 4.395 2.350 87%

Ganancia/perdida controladores (MM$) 6.021 2.542 137% 4.236 1.708 148%

EBITDA (MM$) 8.713 5.238 66% 6.738 3.494 93%

Leverage financiero (veces) 1,8 1,8

Razón corriente (veces) 1,6 1,7

Total trabajadores 504 759



Besalco Inmobiliaria

Unidades promesadas alcanza los UF 1.6 millones

• Stock de promesas disminuye respecto 3T22, principalmente por la escrituración de venta a inversionistas,

sumado a la venta retail del periodo.

• Stock de unidades vendidas a la espera de escriturar suman UF 1.622.821, monto que debiera escriturar

completo en 2023.

• Stock por vender suma UF 2.875.436.

• Terrenos sin desarrollar por un monto de UF 550.000.

Tipo de  vivienda
N°

Proyect
os

N°
Unidades

Total Ventas
Potenciales Activas

[UF]

Vendidas [UF] Por 
vender 

[UF]c/escrituras c/promesas

Departamentos 9 897 4.944.061 3.133.101 695.586 1.115.374 

Casas 8 844 4.094.586 1.407.289 927.235 1.760.062 

Totales 17 1.741 9.038.647 4.540.390 1.622.821 2.875.436 





Montos en millones de Pesos (MM$)

Besco (Perú)

• Segmento inmobiliario:

• Actividad por MM$86.223 superior en un 3% respecto el mismo periodo en 2021.

• Utilidad por MM$11.137, superior en un 40% respecto, mayor eficiencia operacional ha destacado en

2022, donde buenas prácticas se están compartiendo en la construcción inmobiliaria en Chile.

• Segmento OOCC:

• Actividad por MM$62.364, un 7% superior a 2021 explicando en gran medida por la ejecución de

proyectos de infraestructura escolar sumado a los de encauce de ríos y quebradas.

• Utilidades alcanzan los MM$1.916, superior en MM$1.222 (+141%) respecto 2021.

BESCO S.A.

dic-22 dic-21 Variación 4T22 4T21 Variación

Ingresos (MM$) 148.587 141.566 5% 44.499 67.091 -34%

Ganancia bruta (MM$) 25.380 19.205 32% 7.742 9.710 -20%

Resultados de la explotación (MM$) 15.681 15.316 2% 1.839 7.505 -75%

Gastos financieros netos (MM$) 332 -275 n/a 290 -91 n/a

Ganancia del periodo (MM$) 14.823 9.793 51% 6.232 5.044 24%

Ganancia/perdida controladores (MM$) 13.054 8.737 49% 5.670 4.382 29%

EBITDA (MM$) 21.379 14.971 43% 8.734 6.997 25%

Leverage financiero (veces) 0,3 0,6

Razón corriente (veces) 1,4 1,4

Total trabajadores 2.125 5.363



Montos en millones de Pesos (MM$)Besco (Perú)

• Ventas comerciales (promesas) en Perú muy similares al nivel que se llevaba en 2022, anotando

2.606 unidades, por sobre las 2.071 al mismo periodo de 2022, y 2.789 entregas (escrituración).

• Backlog y consumo acorde al avance en construcción inmobiliaria, desarrollo de los proyectos de

OOCC y a los niveles de actividad en resultado, compensa reajuste por diferencia de cambio.

• Backlog de los proyectos de obras civiles toma relevancia en ejecución, principalmente proyectos de

reconstrucción de infraestructura escolar, y encauzamiento de ríos y quebradas.

• Segmento de OOCC en Perú, a partir de 2023 comenzará a mostrar y desarrollarse en Besalco

Construcciones.

Evolución Histórica del Backlog (MUF)



Bodegas ABX

Embalse Convento Viejo

Estacionamiento Plaza Las Condes Ruta Minera (acceso MEL)

Ruta Nahuelbuta



• Actividad en estacionamientos (ingresos consolidados) crece considerablemente respecto el 2021 principalmente

debido a eliminación de restricciones sanitarias, y crecimiento de parque automotriz.

• Ganancias en participación en asociadas (VP), aumentan principalmente por mayor reconocimiento de ganancias en

Embalse Convento Viejo (MM$+967) explicadas por el buen resultado operacional que ha tenido tanto el negocio de

regantes como de generación.

• A nivel de EBITDA Concesiones mejora, sin embargo, en el resultado no operacional, los altos niveles de inflación

generan pérdidas por reajuste de la UF por MM$4.500.

• Se realiza deterioro de plaza sucre por MM$843.

*EERR de gestión no incluye Constructora Renaico (en VP), la cual se muestra en el EERR de gestión de BS Construcciones.

Concesiones
Montos en millones de Pesos (MM$)

Mejoramiento Ruta Nahuelbuta

CONCESIONES S.A. (*EERR gestión)

dic-22 dic-21 Variación 4T22 4T21 Variación

Ingresos (MM$) 2.639 1.221 116% 513 391 31%

Ganancia bruta (MM$) 1.073 -146 n/a 56 54 4%

Resultados de la explotación (MM$) -274 -1.028 73% -413 -209 -98%

Gastos financieros netos (MM$) -983 -767 -28% -379 -204 -86%

Ganancia del periodo (MM$) -4.831 -3.688 -31% -1.654 -1.641 -1%

Ganancia/perdida controladores (MM$) -4.831 -3.688 -31% -1.654 -1.641 -1%

EBITDA (MM$) 1.638 910 80% -345 182 n/a

Leverage financiero (veces) 0,5 1,2

Razón corriente (veces) 2,5 2,3

Total trabajadores 99 97





• Ingresos consolidados aumentan 63% respecto 2021 debido a mayor volumen de generación, mayores precios spot 

de energía, y aumento de tipo cambio (ingresos en USD).

• Ganancia Bruta un 38% sobre 2021, por la alta actividad en Gx, y a lo que se suma una mayor base de contratos de 

construcción Tx, que explica variaciones del margen bruto producto por cambio en el mix Gx/Tx.

• Deterioro de proyectos Gx en estudio -6.042 (no se realizarán, por lo que los costos incurridos pasan a resultado), 

afectando línea otras ganancias y en consecuencia EBITDA del año.

Montos en millones de Pesos (MM$)

ENERGIA RENOVABLE S.A.

dic-22 dic-21 Variación 4T22 4T21 Variación

Ingresos (MM$) 57.855 35.397 63% 18.604 11.170 67%

Ganancia bruta (MM$) 12.401 8.996 38% 2.618 3.142 -17%

Resultados de la explotación (MM$) 6.790 5.745 18% 956 2.346 -59%

Gastos financieros netos (MM$) -5.516 -4.104 -34% -1.330 -1.059 -26%

Ganancia del periodo (MM$) -2.732 842 n/a -3.489 436 n/a

Ganancia/perdida controladores (MM$) -2.736 839 n/a -3.486 436 n/a

EBITDA (MM$) 5.433 9.158 -41% -3.904 3.098 n/a

Leverage financiero (veces) 1,7 1,8

Razón corriente (veces) 0,9 0,6

Total trabajadores 368 299



Montos en millones de Pesos (MM$)

Deterioro 
DPS

• Ingresos aumentan considerablemente respecto 

mismo periodo 2021. Explicado principalmente 

por mayor actividad Tx y precios de energía, a lo 

que compensa en el margen/EBITDA un mayor 

GAV y principalmente el deterioro realizado de 

proyectos en estudio Gx.

Evolución Histórica del Backlog (MUF)

• Ejecución acorde lo planificado, sin nuevas 

adjudicaciones en el trimestre, y última 

adjudicación de construcción a tercero por 

MUF1,188 (~US$42 millones) de planta 

solar fotovoltaica a desarrollar en 2023, se 

divide entre BS Construcciones y BS Energía 
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• Actividad se mantiene con crecimiento, aumentando un 18% los ingresos acumulados, principalmente por mayor

actividad, reajuste de los contratos, y alza de tipo cambio.

• Ganancia controlador y EBITDA con mejores márgenes que mismo período del año anterior, explicada por mayor utilidad

en venta maquinarias, y mejora en el margen bruto producto del mix de actividad que cada contrato está desarrollando

a la fecha.

• Actividad, estudios y licitaciones, se mantienen con fuerza.

MAQUINARIAS S.A.

dic-22 dic-21 Variación 4T22 4T21 Variación

Ingresos (MM$) 160.340 135.683 18% 46.095 34.989 32%

Ganancia bruta (MM$) 26.073 17.506 48,9% 8.372 4.853 72%

Resultados de la explotación (MM$) 23.232 14.786 57% 7.553 4.177 81%

Gastos financieros netos (MM$) -2.764 -437 -532% -950 -431 -120%

Ganancia del periodo (MM$) 18.679 13.787 35% 5.531 4.688 18%

Ganancia/perdida controladores (MM$) 19.115 13.883 37,7% 5.833 4.726 23%

EBITDA (MM$) 53.679 44.975 19% 14.994 13.256 13%

Leverage financiero (veces) 1,2 0,9

Razón corriente (veces) 1,3 1,0

Total trabajadores 2.598 2.407

Montos en millones de Pesos (MM$)



• Marcada tendencia de crecimiento en los últimos

años, con márgenes estables en torno al 33%

(margen Ebitda).

• Margen Ebitda de la filial dentro de rango esperado

para el mediano plazo.

• Consumo del backlog estable, con renovaciones,

pero sin nuevas adjudicaciones.

• Backlog total queda conformado por 32 contratos,

con duración promedio 31 meses en el saldo por

ejecutar.

Backlog (MUF)

Dic-222
2

.4
9

3

1
9

.9
1

8

2
2

.6
6

4

2
9

.7
4

4

4
3

.0
4

3

4
5

.7
4

9

4
4

.9
7

5

5
3

.6
7

9

30,2% 27,8%
30,4%

26,8%

35,3%
38,2%

33,1% 33,5%

0,0%

10,0%

20,0%

30,0%

40,0%

50,0%

60,0%

70,0%

80,0%

0

10.000

20.000

30.000

40.000

50.000

60.000

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

EB
IT

D
A

EBITDA (MM$) Margen EBITDA (%)

Evolución Histórica del Backlog (MUF)



Resumen por Segmento

OOCC

• Altos niveles de actividad y utilidad.

• Finalización importantes contratos en

Chile y Perú.

• Acierto en Negocio Maquinarias para

relacionadas y terceros.

• Backlog estable, y con buenos niveles

para desarrollar estos años siguientes.

Inmobiliario

Chile

• Contexto económico se mantiene.

• Baja exposición por el momento.

• Buscando nuevos formatos de venta

(ej. Institucional)

Perú

• Situación política local no afecta

negocios, y se mantienen niveles de

ventas, construcción y entregas,

batiendo récords en 2022.

Maquinarias

• Niveles de actividad crecen dejando a

maquinarias en un nuevo nivel, que se

espera se mantenga en 2023 y a futuro.

• Márgenes se normalizan para el 4T

• Se espera nuevas adjudicaciones para

2023, y altos niveles de renovación de

backlog.

Inversiones

• Energía estaría con fuerza desarrollando

construcción Tx, y adjudicándose nuevos

contratos con el coordinador, y construcción

para terceros.

• Las centrales generadoras siguen en

operación con niveles sanos de precios y

generación.

• Proceso de venta, continua su curso para

finalizar idealmente en 2023.

• Concesiones espera un mejor año, producto

de menor inflación, mayor actividad en

estacionamientos, buen desempeño en

Embalse Convento Viejo, y Bodegas ABX.



E-mail

andres.klein@besalco.cl
(Relación con Inversionistas

y Control de Gestión)

consuelo.castro@besalco.cl
(Subgerente de Finanzas)

Website

Dirección
Ebro 2705, Las Condes

Información de Contacto

www.besalco.cl/inversionistas

mailto:andres.klein@besalco.cl
mailto:cristobal.salgado@besalco.cl
http://www.besalco.cl/inversionistas
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