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Key Highlights

Deuda Fin. 

Neta/ EBITDA

Leverage 

Fin. Neto

+2,0% vs 
Mar-23

Se mantienen altos niveles de 

backlog y con adjudicaciones.

+148bp

+49%
YoY

Ebitda superior en MM$21.242

+14%
YoY

Mayor actividad (respecto 2T22).

+76%
YoY

Indicadores de endeudamiento 

consecutivamente a la baja.

+395bp

Continua tendencia con 

márgenes operacionales al 

alza.

Incremento en Márgenes.

Overview:

• Se mantienen altos niveles de actividad, ebitda, y

utilidades en el 2do trimestre.

• Indicadores de endeudamiento consecutivamente a

la baja y niveles de deuda financiera eficiente

respecto la actividad.

• Amortización de bonos serie A y B se ha ejecutado

con normalidad.

• Backlog con crecimiento, producto de nuevas

adjudicaciones, ampliaciones de contrato y

renovaciones.

• Clasificaciones de Riesgo: A- Perspectivas Estables.

• Desarrollo inmobiliario repunta respecto del T1,

principalmente de la mano de Besco, que entra

fuerte a escriturar en Perú uno de sus proyectos.

• Actividad en Energía potencia el segmento de

inversiones por la actividad Tx y construcción a 3ros,

efecto que es impactado por contingencia climática

a fines de junio.

• OOCC con alta actividad, y en el mix de proyectos

con utilidad en Construcciones, Montajes y Kipreos.

• Servicio de Maquinarias estable y con nuevos

contratos.

• Evolución de la acción con rentabilidades de +14%

en el 2T y +7% en lo que va del 3T (28-jul).



Ingresos

+14%
MM$+47.435

Resultados Consolidados

Gasto Financiero Neto

+48%
MM$+3.628

Ganancia Accionista

+76%
MM$+6.937

Resultado

Acumulado

Ebitda

+49%
MM$+21.242

Millones de Pesos jun-23 jun-22 Var. % 2T'23 2T'22 Var. %

Ingresos 379.919 332.483 14,3% 206.277 166.289 24,0%

Ganancia Bruta 57.860 33.585 72,3% 31.366 16.973 84,8%

Margen 15,2% 10,1% 15,2% 10,2%

Gastos de Adm y Ventas -15.811 -11.642 35,8% -9.924 -6.252 58,7%

Resultado Operacional 42.049 21.943 91,6% 21.442 10.721 100,0%

Otras Ganancias 3.641 2.054 77,3% 2.351 1.324 77,5%

Participación en Resultado de asociadas -3.164 1.859 -270,2% -2.295 1.560 -247,1%

Resultado Financiero -11.199 -7.570 47,9% -5.866 -4.394 33,5%

Diferencia TC y Unidad Reajuste -1.704 -5.262 -67,6% -607 -3.259 -81,4%

Resultado No Operacional -12.426 -8.919 39,3% -6.418 -4.770 34,6%

Impuestos -11.377 -2.880 295,1% -4.409 -1.541 186,2%

Ganancia 18.245 10.144 79,9% 10.615 4.411 140,7%

Ganancia Accionistas 16.051 9.114 76,1% 8.310 3.593 131,3%

Margen 4,2% 2,7% 4,0% 2,2%

Ebitda 65.026 43.784 48,5% 33.661 22.771 47,8%

Margen 17,1% 13,2% 16,3% 13,7%



Evolución Histórica
Montos en millones de Pesos (MM$)

El 2023 se prevé una actividad y 

resultados más estables trimestre a 

trimestre, en comparación con el 2022, 

que tuvo un segundo semestre con 

más movimiento.
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Backlog
• Backlog total de UF 34.14 millones con aumento de un 2% 

respecto mar-23 pese a los altos niveles de actividad.

• Duración remanente ponderada de contratos aumenta 

levemente a 21 meses.

• En 2T23 se incorporaron nuevos contratos por MUF 2.350 en:

• Inmobiliaria (+MUF 337)

• Kipreos (+MUF 7)

• Maquinarias (+MUF 2.006)

• Ampliación de contratos por MUF 3.229

• Construcciones (Perú) (+MUF 2.970)

• Besco (+MUF 256)

• Consumo del Backlog en 2T23 restan del backlog MUF 4.894

• Variada composición del Backlog permite diversificar el riesgo, en 

línea con estrategia definida por la Compañía.
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Deuda Financiera
Deuda total del 2T23 aumenta respecto del 1T23 (+4,6%):

• Besalco MM$ +7.235 (Compra participación accionaria ECV y capital de trabajo 

para BSC)

• Besco MM$ +3.125 ciclo normal de construcción inmobiliaria en Perú.

• Maquinarias MM$ +2.375

• Inmobiliaria MM$ +1.013 avance construcción de stock de proyectos.

• Energía MM$ +2.026 Capital de trabajo para construcción Tx y revalorización 

deuda stock por aumento tipo cambio. 

• Otras MM$ -588.

Proporción de Deuda respaldada por proyectos suma 87,5%.

Tendencia debiera continuar de la mano de la amortización de los bonos serie

A y B.

Clasificación Crediticia:

ICR: A- Perspectivas Estables (Ratificó en Mayo-23)

Humphreys: A- Perspectivas Estables (Primera Clasificación)

Fitch: (clasificación de salida) aumenta un notch de BBB perspectivas positivas

a BBB+ perspectivas estables

Jun'23 Mar'23

Besalco 63.467 56.232 7.235  (12,9%) 

Construcciones 34.539 35.609 -1.070 (-3%)

Maquinarias 82.560 80.184 2.375 (3%)

Inmobiliaria 50.689 49.676 1.013 (2%)

Energía 80.035 78.008 2.026 (2,6%)

Concesiones 10.700 10.930 -230 (-2,1%)

Besco 16.263 13.139 3.125 (23,8%)

Kipreos 518 742 -224 (-30,2%)

Otros Consorcios 4.316 3.381 935 (27,7%)

Total Deuda Financiera 343.087 327.901 15.186 (4,6%)

Efectivo y Equivalentes al 

Efectivo
73.916 77.492 -3.576 (-4,6%)

Total Deuda Financiera Neta 269.171 250.409 18.762 (7,5%)
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• Se mantiene fuerte actividad de los últimos trimestres.

• Incremento de actividad respecto el 2T22 (+43%), explicado por mayor base de contratos y por la fase

en que se encuentra cada uno de ellos.

• En el mix de proyectos la utilidad controladora se mantiene, a pesar de que el resultado se ha visto

afectado por sobrecostos e ineficiencias asociadas al contexto económico actual.

• Contribuyen al resultado los acuerdos alcanzados por mayores obras y costos en contratos, lo que impulsa

la ganancia y el margen bruto.

BS Construcciones y filiales
Montos en millones de Pesos (MM$)

Besalco S.A. (OOCC) y Consorcios + Besalco Construcciones S.A

jun-23 jun-22 Variación 2T23 2T22 Var.

Ingresos (MM$) 154.536 92.833 66% 87.293 45.892 90%

Ganancia bruta (MM$) 5.870 2.413 143% 4.187 1.881 123%

Resultados de la explotación (MM$) 3.250 803 n/a 2.712 1.650 64%

Gastos financieros netos (MM$) -3.210 -1.132 -184% -1.724 -687 -151%

Ganancia del periodo (MM$) -6.625 2.835 n/a -3.569 2.266 n/a

Ganancia/perdida controladores (MM$) 1.081 1.326 -19% 236 887 -73%

EBITDA (MM$) 12.305 5.144 139% 5.520 2.765 100%

Leverage financiero (veces) 1,4 1,2

Razón corriente (veces) 1,0 1,0

Total trabajadores 3.944 2.696



• Besalco Construcciones mantiene un total de 16 contratos activos, todos ejecutados por

consorcios de los que forma parte.

• El backlog alcanzó un monto total de MMUF 13,2 al cierre de junio 2023, que representa

un aumento de 23% respecto mar-23 a pesar de la alta actividad, y principalmente por

aumento de obras en Perú.

• Desde fines de dic-22, las obras ejecutadas en Perú pasan a consolidar en Besalco

Construcciones.

• Duración promedio ponderado de contratos vigentes alcanza los 13 meses.
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• Se mantiene alta actividad en principales proyectos del backlog.

• Se mantienen niveles de utilidad que se proyectan con crecimientos similares hasta fines del 3T.

• Participando en varios procesos de licitación principalmente con la industria minera.

Besalco MD Montajes
Montos en millones de Pesos (MM$)

Evolución Histórica del Backlog (MUF)

MD MONTAJES S.A.

jun-23 jun-22 Variación 2T23 2T22 Variación

Ingresos (MM$) 49.122 54.861 -10% 23.020 25.315 -9%

Ganancia bruta (MM$) 14.930 2.273 557% 8.099 1.545 424%

Resultados de la explotación (MM$) 10.286 532 1834% 4.471 681 557%

Gastos financieros netos (MM$) 252 -195 n/a 132 -121 n/a

Ganancia del periodo (MM$) 7.676 1.016 655% 3.436 790 335%

Ganancia/perdida controladores (MM$) 7.676 1.016 655% 3.436 790 335%

EBITDA (MM$) 10.552 736 1334% 4.657 742 527%

Leverage financiero (veces) 0,0 0,5

Razón corriente (veces) 1,7 1,1

Total trabajadores 1.396 3.637





Kipreos Ingenieros y Aéreos
Montos en millones de Pesos (MM$)

• Niveles de actividad se

duplican respecto el año

anterior, principalmente por el

crecimiento en backlog en

2022 y ejecución en 2023.

• Utilidad en la misma línea

alcanza los MM$1.015 con un

crecimiento de un 88% QoQ.

Evolución Histórica del Backlog (MUF)

KIPREOS

jun-23 jun-22 Variación 2T23 2T22 Variación

Ingresos ordinarios (MM$) 30.466 15.449 97% 19.877 7.422 168%

Ganancia bruta (MM$) 3.352 1.644 104% 2.012 1.139 77%

Resultados de la explotación (MM$) 2.607 1.196 118% 1.475 810 82%

Gastos financieros netos (MM$) -337 -661 49% -199 -414 52%

Ganancia del periodo (MM$) 1.015 539 88% 911 368 148%

Ganancia/perdida controladores (MM$) 757 537 41% 527 365 45%

EBITDA (MM$) 3.229 1.533 111% 1.771 1.038 71%

Leverage financiero (veces) 0,1 0,3

Razón corriente (veces) 1,0 1,3

Total trabajadores 1.369 489





• Escrituraciones por sobre jun-22 +79%, sin embargo, año anterior marcado por venta institucional en el 4T22.

• Recuperación de márgenes operacionales respecto año anterior, sin embargo, carga financiera reduce

considerablemente última línea.

• Foco a mediano plazo, proyectos DS19.

Besalco Inmobiliaria Montos en millones de Pesos (MM$)

INMOBILIARIA S.A.

jun-23 jun-22 Variación 2T23 2T22 Variación

Ingresos (MM$) 22.450 12.513 79% 11.304 5.210 117%

Ganancia bruta (MM$) 3.468 1.482 134% 1.579 955 65%

Resultados de la explotación (MM$) 1.525 -635 n/a 622 -145 n/a

Gastos financieros netos (MM$) -1.319 -364 -262% -538 -264 -104%

Ganancia del periodo (MM$) 387 353 10% 137 161 -15%

Ganancia/perdida controladores (MM$) 58 512 -89% 45 307 -85%

EBITDA (MM$) 2.306 422 446% 1.112 401 177%

Leverage financiero (veces) 1,6 1,8

Razón corriente (veces) 2,0 1,7

Total trabajadores 508 671



Besalco Inmobiliaria

Unidades promesadas alcanzan las UF 1.6 millones

• Stock de promesas se mantiene respecto 1T23. (Niveles de venta similares a niveles de escrituración)

• Stock de unidades vendidas a la espera de escriturar suman UF 1.661.638, monto que debiera escriturar gran parte en

2023.

• Stock de promesas principalmente se concentra en segmentos de bajo desistimiento (Chamisero, Los Dominicos)

• Stock por vender suma UF 3.551.835.

• Contratos de construcción (Backlog), disminuyen por menor cantidad de nuevos lanzamientos. (falta incorporar DS19).

• Proyecto Valle Grande con ventas en blanco, esperando alcanzar volumen para dar inicio a las obras.

Tipo de  vivienda
N°     

Proyect
os

N°        
Unidades

Total Ventas
Potenciales Activas

MUF

Vendidas
Por 

venderc/escrituras c/promesas

Departamentos 7 601 3.519.691 1.618.021 717.146 1.184.524 

Casas 9 1.100 4.996.921 1.685.118 944.492 2.367.311 

Totales 16 1.701 8.516.612 3.303.139 1.661.638 3.551.835 





Montos en millones de Pesos (MM$)

Besco (Perú)

• Segmento inmobiliario:

• Actividad por MM$27.949 inferior en un 4% respecto el mismo periodo en 2022, principalmente por desfases en entregas.

• EBITDA por MM$4.887 inferior en un 7% respecto el mismo periodo en 2022, principalmente por desfases en entregas.

• Utilidad por MM$3.227, superior en un 20%, respecto el mismo periodo en 2022, pasando de un Mg.Neto de 9,2% a 11,7%..

• Segmento OOCC:

• Actividad de OOCC en Perú en 2023 pasa a BS Construcciones.

• Apertura de ingresos Jun-2022 (MM$67.004) = Inmobiliario MM$29.052 (43%) + OOCC MM$ 37.951 (57%)

BESCO S.A.

jun-23 jun-22 Variación 2T23 2T22 Variación

Ingresos (MM$) 27.949 67.004 -58% 16.753 37.608 -55%

Ganancia bruta (MM$) 7.233 9.692 -25% 4.957 4.034 23%

Resultados de la explotación (MM$) 5.773 5.957 -3% 5.414 1.396 288%

Gastos financieros netos (MM$) 199 -130 n/a 110 -116 n/a

Ganancia del periodo (MM$) 3.469 3.834 -10% 2.975 1.395 113%

Ganancia/perdida controladores (MM$) 3.277 3.576 -8% 2.814 1.384 103%

EBITDA (MM$) 4.887 6.256 -22% 4.110 2.576 60%

Leverage financiero (veces) 0,4 0,5

Razón corriente (veces) 1,6 1,7

Total trabajadores 1.796 4.593



Montos en millones de Pesos (MM$)Besco (Perú)

• Ventas comerciales (promesas) en Perú alcanzan las 909 unidades al cierre de jun-23, se comparan

con las 1.165 unidades en 2022.

• Entregas de 776 unidades en 2023.

• Se espera escriturar con fuerza este 2do semestre 2023.

• A comienzos de 2023, se traspasa backlog de OOCC Besco a Besalco Construcciones.

Evolución Histórica del Backlog construcción inmobiliaria (MUF)

Backlog OOCC pasa a BS Construcciones





• Ganancias en participación en asociadas (VP) aumentan +MM$771 respecto el mismo periodo en 2022, por mayor

reconocimiento de utilidades en Embalse Convento Viejo explicadas por el buen resultado operacional que ha tenido

tanto el negocio de regantes como de generación y negocio de Bodegas AB express.

• Actividad en estacionamientos (ingresos consolidados) aumenta levemente respecto 2022,

• El resultado del 2022 contempla fee por estructuración (solo inicio) de concesión ruta minera en 2022 (+MM$800).

• Carga financiera aumenta principalmente por aumento de tasas (TAB UF).

*EERR de gestión no incluye Constructora Renaico (en VP), la cual se muestra en el EERR de gestión de BS Construcciones.

Concesiones
Montos en millones de Pesos (MM$)

Mejoramiento Ruta Nahuelbuta

CONCESIONES S.A.

jun-23 jun-22 Variación 2T23 2T22 Variación

Ingresos (MM$) 1.057 1.665 -37% 554 449 23%

Ganancia bruta (MM$) 392 907 -57% 230 100 128%

Resultados de la explotación (MM$) -383 393 n/a -203 -208 2%

Gastos financieros netos (MM$) -1.025 -395 -159% -562 -207 -171%

Ganancia del periodo (MM$) -1.060 -2.079 49% -712 -1.152 38%

Ganancia/perdida controladores (MM$) -1.060 -2.079 49% -712 -1.152 38%

EBITDA (MM$) 1.339 1.363 -2% 567 938 -40%

Leverage financiero (veces) 0,6 1,5

Razón corriente (veces) 7,1 2,0

Total trabajadores 102 94





• Ingresos consolidados aumentan 92% respecto 2022, principalmente a mayor volumen de desarrollo de proyectos Tx

y construcción a terceros, línea de negocio que debiera verse potenciada en adelante.

• Ebitda similar a 2022, a pesar de que incluye provisión por deterioros estimados en US$1.68 millones (deducible 

seguro), producto de las inundaciones producidas por las fuertes lluvias en la región del Maule a fines de junio, que 

afectaron el normal funcionamiento de 2 centrales en el canal Melado, 

• Durante los días sin generar, de igual manera se abastecieron los contratos PPA sin llegar las centrales a ser deficitarias 

(sin salir a comprar al spot para abastecer).

Montos en millones de Pesos (MM$)

ENERGIA RENOVABLE S.A.

jun-23 jun-22 Variación 2T23 2T22 Variación

Ingresos (MM$) 39.054 20.329 92% 24.467 10.361 136%

Ganancia bruta (MM$) 6.637 5.246 27% 3.177 2.843 12%

Resultados de la explotación (MM$) 4.384 3.094 42% 1.972 1.764 12%

Gastos financieros netos (MM$) -4.008 -2.465 -63% -2.175 -1.457 -49%

Ganancia del periodo (MM$) -851 -598 -42% -1.307 -614 -113%

Ganancia/perdida controladores (MM$) -852 -602 -41% -1.305 -617 -112%

EBITDA (MM$) 4.428 4.863 -9% 1.348 2.781 -52%

Leverage financiero (veces) 1,8 1,6

Razón corriente (veces) 1,0 0,8

Total trabajadores 1.031 359



Montos en millones de Pesos (MM$)

Deterioro 
DPS

Evolución Histórica del Backlog (MUF)

• Ingresos aumentan considerablemente 

respecto mismo periodo 2022 (+92%), 

mientras EBITDA y margen presenta 

disminución por provisiones de gastos 

asociados a los daños causados por el frente 

de mal tiempo de finales de junio en las 

centrales Los Hierros 1 y 2.
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• Actividad estable con ingresos promedio en torno a los MM$15.000 mensuales, lo que significa un incremento de un

26% respecto jun-22.

• Ganancia del controlador aumenta un 42% respecto jun-22.

• Actividad, estudios y licitaciones, se mantienen con fuerza.

• Márgenes se mantienen estables,

Montos en millones de Pesos (MM$)

*Disclaimer: Slide considera resultados de la sociedad Maquinarias, no del segmento el cual incluye eliminaciones por servicios ente empresas relacionadas.
Eliminaciones propias de la consolidación en Besalco SA que, al separar la consolidación en segmentos, estas son asignadas a cada uno acorde a su origen.

MAQUINARIAS S.A.*

jun-23 jun-22 Variación 2T23 2T22 Variación

Ingresos (MM$) 90.228 71.477 26% 45.876 38.496 19%

Ganancia bruta (MM$) 14.397 10.106 42,5% 7.113 5.785 23%

Resultados de la explotación (MM$) 13.041 8.785 48% 6.519 5.143 27%

Gastos financieros netos (MM$) -1.802 -974 -85% -1.117 -479 -133%

Ganancia del periodo (MM$) 10.786 7.559 43% 5.501 4.078 35%

Ganancia/perdida controladores (MM$) 10.871 7.645 42,2% 5.547 4.132 34%

EBITDA (MM$) 30.715 23.445 31% 16.396 12.135 35%

Leverage financiero (veces) 1,3 1,1

Razón corriente (veces) 1,3 1,2

Total trabajadores 2.619 2.403



• Margen EBITDA estable con pequeñas

fluctuaciones propias asociada a los peak de

actividad solicitada por los mandantes respecto lo

contratado como base.

• Consumo del backlog estable, con renovaciones, y

nuevas adjudicaciones por MUF 2.006.

• Backlog total queda conformado por 33 contratos,

con duración promedio 30 meses en el saldo por

ejecutar, dividido en 12 clientes distintos.

Backlog (MUF)

Mar-23

Evolución Histórica del Backlog (MUF)
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Resumen por Segmento

OOCC

• Altos niveles de actividad y utilidad.

• Aumentando actividad en contratos más 

nuevos, en Perú, y en conjunto con 

Energía. 

• Ampliaciones de contratos aumenta 

base del backlog, que se mantiene 

estable y con buenos niveles.

Inmobiliario

Chile

• Contexto económico se mantiene.

• Baja exposición por el momento.

• Iniciando proyectos DS19.

Perú

• Funcionamiento normal, con pequeño 

desfase en la primera parte del año, y 

con buenas expectativas hacia dic-23 y 

años siguientes.

Maquinarias

• Se mantienen niveles de actividad y 

márgenes.

• Alto consumo del backlog es compensado 

por renovaciones y nuevas adjudicaciones.

Inversiones

• Energía con fuerza desarrollando 

construcción Tx.

• Contingencia climática afecta operación en 

generadoras.

• Concesiones espera un mejor año, producto 

de menor inflación, mayor actividad en 

estacionamientos, buen desempeño en 

Embalse Convento Viejo, y Bodegas ABX.



E-mail

andres.klein@besalco.cl
(Relación con Inversionistas

y Control de Gestión)

consuelo.castro@besalco.cl
(Subgerente de Finanzas)

Website

Dirección
Ebro 2705, Las Condes

Información de Contacto

www.besalco.cl/inversionistas

mailto:andres.klein@besalco.cl
mailto:cristobal.salgado@besalco.cl
http://www.besalco.cl/inversionistas
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