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Key Highlights

Deuda Fin. 

Neta/ EBITDA

Leverage 

Fin. Neto

+2,0% vs 

Mar-23

Se mantienen altos niveles de 

backlog y con adjudicaciones.

+148bp

+49%
YoY

Ebitda superior en MM$21.242

+14%
YoY

Mayor actividad (respecto 2T22).

+76%
YoY

Indicadores de endeudamiento 

consecutivamente a la baja.

+395bp

Continua tendencia con 

márgenes operacionales al 

alza.

Incremento en Márgenes.

Overview:

ÅSe mantienenaltos nivelesde actividad,ebitda,y

utilidadesenel 2do trimestre.

Å Indicadoresde endeudamientoconsecutivamentea

la baja y niveles de deuda financieraeficiente

respectola actividad.

ÅAmortizaciónde bonosserieA y B se ha ejecutado

connormalidad.

ÅBacklog con crecimiento, producto de nuevas

adjudicaciones, ampliaciones de contrato y

renovaciones.

ÅClasificacionesdeRiesgo: A- PerspectivasEstables.

ÅDesarrollo inmobiliariorepunta respecto del T1,

principalmentede la mano de Besco, que entra

fuertea escriturarenPerúunodesusproyectos.

ÅActividad en Energía potencia el segmento de

inversionespor la actividadTxy construccióna 3ros,

efectoque es impactadopor contingenciaclimática

a finesde junio.

ÅOOCCcon alta actividad,y en el mix de proyectos

conutilidadenConstrucciones,Montajesy Kipreos.

ÅServicio de Maquinariasestable y con nuevos

contratos.

ÅEvoluciónde la accióncon rentabilidadesde +14%

enel 2T y +7% en lo quevadel3T (28-jul).



Ingresos

+14%
MM$+47.435

Resultados Consolidados

Gasto Financiero Neto

+48%
MM$+3.628

Ganancia Accionista

+76%
MM$+6.937

Resultado

Acumulado

Ebitda

+49%
MM$+21.242

Millones de Pesos jun-23 jun-22 Var. % 2T'23 2T'22 Var. %

Ingresos 379.919 332.483 14,3% 206.277 166.289 24,0%

Ganancia Bruta 57.860 33.585 72,3% 31.366 16.973 84,8%

Margen 15,2% 10,1% 15,2% 10,2%

Gastos de Adm y Ventas -15.811 -11.642 35,8% -9.924 -6.252 58,7%

Resultado Operacional 42.049 21.943 91,6% 21.442 10.721 100,0%

Otras Ganancias 3.641 2.054 77,3% 2.351 1.324 77,5%

Participación en Resultado de asociadas -3.164 1.859 -270,2% -2.295 1.560 -247,1%

Resultado Financiero -11.199 -7.570 47,9% -5.866 -4.394 33,5%

Diferencia TC y Unidad Reajuste -1.704 -5.262 -67,6% -607 -3.259 -81,4%

Resultado No Operacional -12.426 -8.919 39,3% -6.418 -4.770 34,6%

Impuestos -11.377 -2.880 295,1% -4.409 -1.541 186,2%

Ganancia 18.245 10.144 79,9% 10.615 4.411 140,7%

Ganancia Accionistas 16.051 9.114 76,1% 8.310 3.593 131,3%

Margen 4,2% 2,7% 4,0% 2,2%

Ebitda 65.026 43.784 48,5% 33.661 22.771 47,8%

Margen 17,1% 13,2% 16,3% 13,7%



Evolución Histórica
Montos en millones de Pesos (MM$)

El 2023 se prevé una actividad y 

resultados más estables trimestre a 

trimestre, en comparación con el 2022, 

que tuvo un segundo semestre con 

más movimiento.

Ingresos
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Backlog
Å Backlog total de UF 34.14 millones con aumento de un 2% 

respecto mar-23 pese a los altos niveles de actividad.

Å Duración remanente ponderada de contratos aumenta 

levemente a 21 meses.

Å En 2T23 se incorporaron nuevos contratos por MUF 2.350 en:

Å Inmobiliaria (+MUF 337)

ÅKipreos(+MUF 7)

ÅMaquinarias (+MUF 2.006)

Å Ampliación de contratos por MUF 3.229

ÅConstrucciones (Perú) (+MUF 2.970)

ÅBesco (+MUF 256)

ÅConsumo del Backlog en 2T23 restan del backlog MUF 4.894

ÅVariada composición del Backlog permite diversificar el riesgo, en 

línea con estrategia definida por la Compañía.
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Deuda Financiera
Deudatotaldel2T23 aumentarespectodel1T23 (+ 4,6%):

ÅBesalco MM$ +7.235 (Compra participación accionaria ECV y capital de trabajo 

para BSC)

ÅBesco MM$ +3.125 ciclo normal de construcción inmobiliaria en Perú.

ÅMaquinarias MM$ +2.375

Å Inmobiliaria MM$ +1.013 avance construcción de stock de proyectos.

ÅEnergía MM$ +2.026 Capital de trabajo para construcción Txy revalorización 

deuda stock por aumento tipo cambio. 

ÅOtras MM$ -588.

ProporcióndeDeudarespaldadaporproyectossuma87,5%.

Tendenciadebieracontinuarde la manode la amortizaciónde los bonosserie

A y B.

ClasificaciónCrediticia:

ICR: A- PerspectivasEstables(RatificóenMayo-23)

Humphreys: A- PerspectivasEstables(PrimeraClasificación)

Fitch: (clasificaciónde salida)aumentaun notchde BBBperspectivaspositivas

a BBB+perspectivasestables

Jun'23 Mar'23

Besalco 63.467 56.232 7.235 (12,9%) 

Construcciones 34.539 35.609 -1.070(-3%)

Maquinarias 82.560 80.184 2.375(3%)

Inmobiliaria 50.689 49.676 1.013(2%)

Energía 80.035 78.008 2.026(2,6%)

Concesiones 10.700 10.930 -230 (-2,1%)

Besco 16.263 13.139 3.125(23,8%)

Kipreos 518 742 -224 (-30,2%)

Otros Consorcios 4.316 3.381 935 (27,7%)

Total Deuda Financiera 343.087 327.901 15.186(4,6%)

Efectivo y Equivalentes al 

Efectivo
73.916 77.492 -3.576(-4,6%)

Total Deuda Financiera Neta 269.171 250.409 18.762(7,5%)

$ Millones 
Besalco y Filiales

Var QoQ
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Actividadcreciente,y niveldeapalancamientoenmínimos.
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ÅSemantienefuerteactividadde losúltimostrimestres.

Å Incrementode actividadrespectoel 2T22 (+ 43%), explicadopor mayorbasede contratosy por la fase

enqueseencuentracadaunodeellos.

ÅEn el mix de proyectosla utilidadcontroladorase mantiene,a pesarde que el resultadose ha visto

afectadoporsobrecostose ineficienciasasociadasal contextoeconómicoactual.

ÅContribuyenal resultadolosacuerdosalcanzadospor mayoresobrasy costosen contratos,lo queimpulsa

la gananciay el margenbruto.

BS Construcciones y filiales
Montos en millones de Pesos (MM$)

Besalco S.A. (OOCC) y Consorcios + Besalco Construcciones S.A

jun-23 jun-22 Variación 2T23 2T22 Var.

Ingresos (MM$) 154.536 92.833 66% 87.293 45.892 90%

Ganancia bruta (MM$) 5.870 2.413 143% 4.187 1.881 123%

Resultados de la explotación (MM$) 3.250 803 n/a 2.712 1.650 64%

Gastos financieros netos (MM$) -3.210 -1.132 -184% -1.724 -687 -151%

Ganancia del periodo (MM$) -6.625 2.835 n/a -3.569 2.266 n/a

Ganancia/perdida controladores (MM$) 1.081 1.326 -19% 236 887 -73%

EBITDA (MM$) 12.305 5.144 139% 5.520 2.765 100%

Leverage financiero (veces) 1,4 1,2

Razón corriente (veces) 1,0 1,0

Total trabajadores 3.944 2.696



ÅBesalcoConstruccionesmantieneun total de 16 contratosactivos,todos ejecutadospor

consorciosde losqueformaparte.

ÅEl backlogalcanzóun montototal de MMUF13,2 al cierrede junio2023, querepresenta

un aumentode 23% respectomar-23 a pesarde la alta actividad,y principalmentepor

aumentodeobrasenPerú.

ÅDesde fines de dic-22, las obras ejecutadasen Perú pasan a consolidaren Besalco

Construcciones.

ÅDuraciónpromedioponderadodecontratosvigentesalcanzalos13 meses.
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Å Semantienealtaactividadenprincipalesproyectosdelbacklog.

Å Semantienennivelesdeutilidadqueseproyectanconcrecimientossimilareshastafinesdel3T.

Å Participandoenvariosprocesosde licitaciónprincipalmenteconla industriaminera.

Besalco MD Montajes
Montos en millones de Pesos (MM$)

Evolución Histórica del Backlog (MUF)

MD MONTAJES S.A.

jun-23 jun-22 Variación 2T23 2T22 Variación

Ingresos (MM$) 49.122 54.861 -10% 23.020 25.315 -9%

Ganancia bruta (MM$) 14.930 2.273 557% 8.099 1.545 424%

Resultados de la explotación (MM$) 10.286 532 1834% 4.471 681 557%

Gastos financieros netos (MM$) 252 -195 n/a 132 -121 n/a

Ganancia del periodo (MM$) 7.676 1.016 655% 3.436 790 335%

Ganancia/perdida controladores (MM$) 7.676 1.016 655% 3.436 790 335%

EBITDA (MM$) 10.552 736 1334% 4.657 742 527%

Leverage financiero (veces) 0,0 0,5

Razón corriente (veces) 1,7 1,1

Total trabajadores 1.396 3.637





Kipreos Ingenieros y Aéreos
Montos en millones de Pesos (MM$)

Å Niveles de actividad se

duplican respecto el año

anterior,principalmentepor el

crecimiento en backlog en

2022 y ejecuciónen2023.

Å Utilidad en la misma línea

alcanzalos MM$1.015 conun

crecimientodeun88% QoQ.

Evolución Histórica del Backlog (MUF)

KIPREOS

jun-23 jun-22 Variación 2T23 2T22 Variación

Ingresos ordinarios (MM$) 30.466 15.449 97% 19.877 7.422 168%

Ganancia bruta (MM$) 3.352 1.644 104% 2.012 1.139 77%

Resultados de la explotación (MM$) 2.607 1.196 118% 1.475 810 82%

Gastos financieros netos (MM$) -337 -661 49% -199 -414 52%

Ganancia del periodo (MM$) 1.015 539 88% 911 368 148%

Ganancia/perdida controladores (MM$) 757 537 41% 527 365 45%

EBITDA (MM$) 3.229 1.533 111% 1.771 1.038 71%

Leverage financiero (veces) 0,1 0,3

Razón corriente (veces) 1,0 1,3

Total trabajadores 1.369 489





Å Escrituracionesporsobrejun-22 +79%, sinembargo,añoanteriormarcadoporventainstitucionalenel 4T22.

Å Recuperaciónde márgenes operacionalesrespecto año anterior, sin embargo, carga financiera reduce

considerablementeúltimalínea.

Å Focoa medianoplazo,proyectosDS19.

Besalco Inmobiliaria Montos en millones de Pesos (MM$)

INMOBILIARIA S.A.

jun-23 jun-22 Variación 2T23 2T22 Variación

Ingresos (MM$) 22.450 12.513 79% 11.304 5.210 117%

Ganancia bruta (MM$) 3.468 1.482 134% 1.579 955 65%

Resultados de la explotación (MM$) 1.525 -635 n/a 622 -145 n/a

Gastos financieros netos (MM$) -1.319 -364 -262% -538 -264 -104%

Ganancia del periodo (MM$) 387 353 10% 137 161 -15%

Ganancia/perdida controladores (MM$) 58 512 -89% 45 307 -85%

EBITDA (MM$) 2.306 422 446% 1.112 401 177%

Leverage financiero (veces) 1,6 1,8

Razón corriente (veces) 2,0 1,7

Total trabajadores 508 671



Besalco Inmobiliaria

Unidades promesadas alcanzan las UF 1.6 millones

ÅStockdepromesassemantienerespecto1T23. (Nivelesdeventasimilaresa nivelesdeescrituración)

ÅStockde unidadesvendidasa la esperade escriturarsumanUF1.661.638, montoquedebieraescriturargranparteen

2023.

ÅStockdepromesasprincipalmenteseconcentraensegmentosdebajodesistimiento(Chamisero, LosDominicos)

ÅStockporvendersumaUF3.551.835.

ÅContratosdeconstrucción(Backlog),disminuyenpormenorcantidaddenuevoslanzamientos. (falta incorporarDS19).

ÅProyectoValleGrandeconventasenblanco,esperandoalcanzarvolumenparadarinicioa lasobras.

Tipo de  vivienda
N°     

Proyect
os

N°        
Unidades

Total Ventas
Potenciales Activas

MUF

Vendidas
Por 

venderc/escrituras c/promesas

Departamentos 7 601 3.519.691 1.618.021 717.146 1.184.524 

Casas 9 1.100 4.996.921 1.685.118 944.492 2.367.311 

Totales 16 1.701 8.516.612 3.303.139 1.661.638 3.551.835 




