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Deuda Fin Neta/ EBITDA(12m)

Key Highlights

Deuda Fin. 

Neta/ EBITDA
Leverage

+13,6% vs 

dic-22

Buen nivel de adjudicaciones, 

aumenta el backlog.

Nueva 

Clasificación

29,85 
30,61 

33,90 

Dic-21 Mar-22 Jun-22

Backlog

Besalco ha sido capaz de adecuarse

satisfactoriamentea los movimientos del

mercadoy de las variablesmacroeconómicas

del últimotiempo. Sinembargo,y tal comolo

han expresado los principales agentes

económicos, el futuro se ve con más

incertidumbrey conmayoresdesafíos.

La compañía se encuentra en buenas

condicionespara afrontareste escenarioya

que cuenta con un importantevolumende

venta contratada, con una adecuada

diversificaciónde los negociosy clientesen

distintas áreas de la economía, con

indicadoresfinancierosadecuados,y con la

flexibilidadorganizacionalque estos tiempos

requieren.

Indicadorespermanecenestables,conrobusta

posición de liquidez, menores niveles de

apalancamientoy márgenesdentro de lo

esperado.

+45%
YoY

Ebitda superior en MM$13.689.

241.621 

332.483 

Jun-21 Jun-22

Ingresos

+38%
YoY

Mayor actividaden todos los 

segmentos, destacando OOCC.

6.014 

9.114 

Jun-21 Jun-22

U.Neta(Controlador)

+52%
YoY

Si bien deuda aumenta por mayores 

niveles de actividad y tipo cambio, el 

apalancamiento disminuye.

Márgenes 

+70bp

12,50%

13,20%

Jun-21 Jun-22

Mg. Ebitda

Márgenes operacionales al 

alza.

Solidez crediticia

Primera empresa constructora local 

en bolsa en salir de la escala BBB.

A-
Perspectivas Estables



Ingresos

+38%
MM$+90.862

Resultados Consolidados

Unidad Reajuste y TC

-104%
MM-2.682

Ganancia Accionista

+52%
MM$+3.100

Resultado

Acumulado

Ebitda

+46%
MM$+13.689

Millones de Pesos  jun-22 jun-21 Var. % 2T'22 2T'21 Var. %

Ingresos 332.483 241.621 37,6% 166.289 126.523 31,4%

Ganancia Bruta 33.585 21.289 57,8% 16.973 9.146 85,6%

      Margen 10,1% 8,8% 10,2% 7,2%

Gastos de Adm y Ventas -11.642 -9.602 21,2% -6.252 -5.232 19,5%

Resultado Operacional 21.943 11.687 87,8% 10.721 3.915 173,9%

Otras Ganancias 2.054 1.189 72,8% 1.324 1.175 12,7%

Participación en Resultado de asociadas 1.859 1.309 42,0% 1.560 767 103,4%

Resultado Financiero -7.570 -3.707 104,2% -4.394 -1.811 142,7%

Diferencia TC y Unidad Reajuste -5.262 -2.580 104,0% -3.259 -1.134 187,5%

Resultado No Operacional -8.919 -3.788 135,4% -4.770 -1.002 376,1%

Impuestos -2.880 -2.560 12,5% -1.541 -843 82,8%

Ganancia 10.144 5.338 90,0% 4.411 2.070 113,1%

Ganancia Accionistas 9.114 6.014 51,5% 3.593 2.531 42,0%

      Margen 2,7% 2,5% 2,2% 2,0%

Ebitda 43.784 30.096 45,5% 22.771 13.412 69,8%

      Margen 13,2% 12,5% 13,7% 10,6%



Evolución Histórica
Montos en millones de Pesos (MM$)

ÅImportante crecimiento en Ventas, Utilidad y

EBITDA,+38% +58% y +46% respecto de

ejercicioanterior.

ÅMárgenespresentanmejoras.

Ingresos

EBITDA

Mg. Ebitda
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Backlog

Å Backlog total de MUF 33.904 con aumento de un 10,7% respecto el 1T22. 

(máximo histórico)

Å Duración remanente ponderada de contratos aumenta de 18 a 20 meses.

Å En 2T22 se incorporaron nuevos MUF 3.540 en:

ÅMaquinarias (+MUF 2.275)

ÅKipreos(+MUF 830)

ÅBesco(+MUF 435)

ÅConsumo del Backlog y reajustes x moneda en 2T22 restan del backlog MUF 

249.

ÅVariada composición del Backlog permite diversificar el riesgo, en línea con 

estrategia definida por la Compañía.

Evolución Histórica del Backlog (MMUF)
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Chile Perú Backlog (MMUF)

UF 33,9
Millones

Construcciones
10,09
33%

Inmobiliaria
0,51
2%

Montajes
1,06
3%

Besco
2,79
9%
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0,51
2%

Transmisión
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10%
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41%
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Deuda Financiera

Deudatotaldel2T22 aumentarespectodel1T22 (9,2%):

ÅEnergía +15.398 (principalmente por aumento tipo cambio).

ÅMaquinarias MM$ +5.215 (nuevos contratos y renovación de maquinaria).

ÅConstrucciones MM$+5.046 (leasing negocio nuevo de maquinarias para OOCC).

ÅOtras MM$-268.

Jun'22 Mar'22

Besalco 82.031 86.611 -4.580 (-5,3%) 

Construcciones 28.782 23.736 5.046(21,3%)

Maquinarias 65.367 60.152 5.215(8,7%)

Inmobiliaria 57.432 54.985 2.447(4,5%)

Energía 90.758 75.360 15.398(20,4%)

Concesiones 10.311 10.205 106 (1%)

Besco 24.476 23.343 1.132(4,9%)

Kipreos 1.497 2.690 -1.193(-44,4%)

Otros Consorcios 6.351 7.290 -940 (-12,9%)

Total Deuda Financiera 367.005 344.373 22.632(6,6%)

Efectivo y Equivalentes al 

Efectivo
66.539 69.298 -2.759(-4%)

Total Deuda Financiera Neta 300.465 275.075 25.391(9,2%)

$ Millones 
Besalco y Filiales

Var QoQ

Evolución Apalancamiento
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Deuda Financiera respaldada por Proyectos

DF Total (MMM$) Deuda Resp. Proy.

Indicadora jun-22 aumentade 76,3% a 78,1%, principalmentepor

amortizaciónde bonos serie A y B, sumandomayorpeso deuda

dólarenprojectfinancedeenergía.

DFNeta/ EBITDA: 3,3x v/s 3,7x delcierrede2021.





Å Ingresosal cierrede marzo2022 de BesalcoConstrucciones,agregandoobrasdesarrolladaspor Besalco

S.A. y consorcios,alcanzaronlosMM$92.833 (+ 29%).

Å Importanteincrementode actividaden el trimestre(+ 22%), explicadopor mayorbasede contratosy por

la faseenqueseencuentracadaunodeellos.

ÅEBITDAdeltrimestreprácticamentesequintuplicarespectodelsegundotrimestre2021.

ÅUtilidadcontroladorse duplicatantoen el acumuladocomoen el trimestre,a pesarde queel resultadose

havistoafectadoporsobrecostose ineficienciasasociadasal contextoeconómicoactual.

ÅTambiéncontribuyenal resultadolosacuerdosalcanzadospormayoresobrasy costosencontratos.

BS Construcciones y filiales
Montos en millones de Pesos (MM$)

Besalco S.A. (OOCC) y Consorcios + Besalco Construcciones S.A

jun-22 jun-21 Variación 2T22 2T21 Var.

Ingresos (MM$) 92.833 71.828 29% 45.892 37.656 22%

Ganancia bruta (MM$) 2.413 3.007 -20% 1.881 1.125 67%

Resultados de la explotación (MM$) 803 -203 n/a 1.650 -837 n/a

Gastos financieros netos (MM$) -1.132 -276 -311% -687 -181 -280%

Ganancia del periodo (MM$) 2.835 76 3653% 2.266 -185 n/a

Ganancia/perdida controladores (MM$) 1.326 657 102% 887 427 108%

EBITDA (MM$) 5.144 1.352 281% 2.765 555 398%

Leverage financiero (veces) 1,2 0,7

Razón corriente (veces) 1,0 1,0

Total trabajadores 2.696 3.354



ÅBesalcoConstruccionesmantieneun total de 19 contratosactivos,todos ejecutadospor

consorciosde losqueformaparte.

ÅElbacklogalcanzóun montototalde MMUF11,05 al cierrede junio2022, querepresenta

unaumentode9.6%, a pesarde la altaactividad.

ÅEnel trimestrese realizareajusteretroactivode contratospor la UF,pasandode UF10,1 a

UF11,1 millones.

ÅDuraciónpromedioponderadodecontratosvigentesalcanzalos15 meses.

BS Construcciones y filiales

Backlog (MUF)

Jun-22
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Å Aumentode ingresospor mayorproducciónen QB2 y Mapay en menormedidapor iniciode contratocon

Albemarle.

Å A diferenciade2021, sociedadvieneconutilidades,tantoenel acumuladocomoenel trimestre.

Å Sinadjudicacionesenel trimestrey altaejecucióndeproyectosreducebacklog.

Besalco MD Montajes
Montos en millones de Pesos (MM$)

MD MONTAJES S.A.

jun-22 jun-21 Variación 2T22 2T21 Variación

Ingresos (MM$) 54.861 39.442 39% 25.315 21.212 19%

Ganancia bruta (MM$) 2.273 1.999 14% 1.545 640 141%

Resultados de la explotación (MM$) 532 982 -46% 681 112 506%

Gastos financieros netos (MM$) -195 -152 -28% -121 -95 -26%

Ganancia del periodo (MM$) 1.016 -354 n/a 790 -110 n/a

Ganancia/perdida controladores (MM$) 1.016 -743 n/a 790 -257 n/a

EBITDA (MM$) 736 172 328% 742 39 1790%

Leverage financiero (veces) 0,5 0,9

Razón corriente (veces) 1,1 1,3

Total trabajadores 3.637 1.795





KIPREOS

jun-22 jun-21 Variación 2T22 2T21 Variación

Ingresos ordinarios (MM$) 15.449 11.711 32% 7.422 6.451 15%

Ganancia bruta (MM$) 1.644 159 934% 1.139 -148 n/a

Resultados de la explotación (MM$) 1.196 3 39129% 810 -199 n/a

Gastos financieros netos (MM$) -661 -66 -901% -414 26 n/a

Ganancia del periodo (MM$) 539 49 1000% 368 -306 n/a

Ganancia/perdida controladores (MM$) 537 25 2028% 365 -320 n/a

EBITDA (MM$) 1.533 113 1257% 1.038 -145 n/a

Leverage financiero (veces) 0,3 0,0

Razón corriente (veces) 1,3 1,1

Total trabajadores 489 616

Kipreos Ingenieros y Aéreos
Montos en millones de Pesos (MM$)

Å Nivelesdeactividadun32% sobre2021.

Å Proyectos permiten tener mejores

márgenes, logrando un EBITDA

ampliamentemayoral del mismoperiodo

delañopasado.

Å AdjudicacionesporMUF830.

Å Importante volumen de propuestasen

procesosdeadjudicación.
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Å Ingresosalcanzanun 50% respectojun-2021, principalmentepor la cantidadde proyectosdisponiblesparaventa

y escrituracióninmediata. Se esperaun aumentosustantivodel stock disponiblepara escrituraciónhacia la

segundamitaddel año,dondevariosproyectosaltamentevendidosesperanel fin de la construccióny recepción

municipal.

Å Márgenesmejoranpor la escrituracióndeproyectosmásrentables.

Å Utilidaddelcontroladorenmontolevementepordebajojunio2021.

Besalco Inmobiliaria Montos en millones de Pesos (MM$)

INMOBILIARIA S.A.

jun-22 jun-21 Variación 2T22 2T21 Variación

Ingresos (MM$) 12.513 25.145 -50% 5.210 15.393 -66%

Ganancia bruta (MM$) 1.482 2.422 -39% 955 1.190 -20%

Resultados de la explotación (MM$) -635 649 n/a -145 280 n/a

Gastos financieros netos (MM$) -364 -233 -56% -264 -128 -107%

Ganancia del periodo (MM$) 353 480 -26% 161 390 -59%

Ganancia/perdida controladores (MM$) 512 610 -16% 307 426 -28%

EBITDA (MM$) 422 751 -44% 401 332 21%

Leverage financiero (veces) 1,8 1,7

Razón corriente (veces) 1,7 1,7

Total trabajadores 671 864



Besalco Inmobiliaria

Evolución Stock por Vender (MUF)

Unidades promesadas alcanza los UF 2.5 millones

ÅRespectode la velocidadde venta,en Chilese presentauna disminuciónen la cantidadde inmuebles

promesadosrespectodel mismoperíododel ejercicioanterioren los distintossegmentosen los que

opera,generadaprincipalmentepor la mayordificultadpara obtener financiamientopor parte de los

clientes.

ÅStockde unidadesvendidasa la esperade escriturarsumanUF 2.683.563, monto que equivalea la

escrituraciónpromediode 1 año completo,donde gran parte de este sería escrituradoen 2022,

asegurandoel ingresoparaesteañoy partedelpróximo.

ÅStockporvendersumaUF4.196.333, dandoespacioparaasegurarventasde2 años.

c/escrituras c/promesas

Departamentos 10           1.147           5.503.711    1.638.670     1.201.700     2.663.341   

Casas 7             796              3.910.324    838.607        1.481.863     1.532.992   

Totales 17           1.943           9.414.035    2.477.277     2.683.563     4.196.333   

Tipo de  vivienda
N°     

Proyectos

N°        

Unidades

Total Ventas 

potencial          

MUF
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Por vender
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Montos en millones de Pesos (MM$)

Besco (Perú)

Å Segmentoinmobiliario:

Å ActividadporMM$32.382, superiorenun64% respectoel mismoperiodoen2021.

Å EsteimpulsoenactividadgeneranunautilidadinmobiliariadeMM$2.685, un48% mayorqueen2021.

Å SegmentoOOCC:

Å Actividadpor MM$34.622, un 119% superiora 2021 explicandoen gran medidael crecimientode

Besco.

Å UtilidadesalcanzanlosMM$891, superiorenun273% respecto2021.

BESCO S.A.

jun-22 jun-21 Variación 2T22 2T21 Variación

Ingresos (MM$) 67.004 35.479 89% 37.608 18.438 104%

Ganancia bruta (MM$) 9.692 3.732 160% 4.034 804 402%

Resultados de la explotación (MM$) 5.957 1.940 207% 1.396 -82 n/a

Gastos financieros netos (MM$) -130 -107 -22% -116 -58 -101%

Ganancia del periodo (MM$) 3.834 2.121 81% 1.395 832 68%

Ganancia/perdida controladores (MM$) 3.576 1.814 97% 1.384 743 86%

EBITDA (MM$) 6.256 4.315 45% 2.576 1.655 56%

Leverage financiero (veces) 0,5 0,9

Razón corriente (veces) 1,7 1,7

Total trabajadores 4.593 3.532



Montos en millones de Pesos (MM$)Besco (Perú)

Evolución Histórica del Backlog (MUF)
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ÅVentascomerciales(promesas)en Perúmuysimilaresal nivelquese llevabaen 2021, anotando1.248 unidades,por sobre

las1.116 al mismoperiodode2021.

ÅBacklogy consumoacordeal avanceen construccióninmobiliaria,desarrollode los proyectosde OOCCy a los nivelesde

actividadenresultado,compensareajustepordiferenciadecambio.

ÅBacklogde los proyectosde obras civiles empiezana tomar relevanciaen ejecución,principalmente proyectosde

reconstrucciónde infraestructuraescolar,y encauzamientoderíosy quebradas.





ÅActividaden estacionamientoscrececonsiderablementerespectoel 2T21, aumentandolos ingresosconsolidadosen

un232% respectoel acumulado2021.

ÅGananciasen participaciónen asociadas(VP), se reducenpor menor reconocimientosde gananciasen Embalse

ConventoViejoporefectotipocambiode la deuda.

ÅA nivelde EBITDAConcesionesmejora,sin embargo,en el resultadono operacional,los altos nivelesde inflación

generanpérdidaspor reajustede la UF.

*EERR de gestión no incluye Constructora Renaico (en VPP), la cual se muestra en el EERR de gestión de BS Construcciones.

Concesiones
Montos en millones de Pesos (MM$)

CONCESIONES S.A. (*EERR gestión)

jun-22 jun-21 Variación 2T22 2T21 Variación

Ingresos (MM$) 1.665 501 232% 449 214 110%

Ganancia bruta (MM$) 907 -187 n/a 100 -111 n/a

Resultados de la explotación (MM$) 393 -257 n/a -208 17 n/a

Gastos financieros netos (MM$) -395 -368 -8% -207 -184 -12%

Ganancia del periodo (MM$) -2.089 -764 -174% -1.876 -484 -287%

Ganancia/perdida controladores (MM$) -2.089 -764 -174% -1.876 -484 -287%

EBITDA (MM$) 1.353 989 37% 214 366 -41%

Leverage financiero (veces) 1,5 3,4

Razón corriente (veces) 2,0 2,4

Total trabajadores 94 106

Mejoramiento Ruta Nahuelbuta




